


附件4

压力测试必测压力情景

第一部分：财产保险公司必测压力情景
一、概述
压力情景测试中，保险公司应预测未来测试期间压力情景下的认可资产和认可负债，计算未来各预测期间的实际资本、最低资本和偿付能力充足率。
二、必测压力情景一——宏观经济风险情景
该情景旨在反映宏观经济形势恶化对保险公司偿付能力结果的影响。
当金融市场大幅震荡，需要评估关键市场变量发生突变对保险公司偿付能力状况及对风险承受能力的影响。
具体情景设置为：
宏观经济环境在报告年度后未来一个会计年度末发生较大幅度短期波动，利率上升、股市下跌、信用利差上涨、房地产市场波动、投资资产违约率上升，影响保险公司的认可资产和最低资本，该情景假设在基本情景中同时发生以下情况：
（一）无风险利率曲线上升50bp
该假设变动会导致固定收益类资产价值的下降。具体涉及的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第7号：市场风险最低资本》规定中利率风险覆盖的各资产类型。
压力情景应用于基本情景下预测年度末对应资产的账面价值，根据对应资产的修正久期乘以利率曲线的变动值得到账面价值的下跌幅度，并体现在固定收益类资产的公允价值变动中，其中交易性金融资产的公允价值变动计入投资收益中。修正久期可以根据报告年度末对应资产类别的修正久期进行合理估计。
（二）权益类资产下跌15%
该假设变动会导致权益类资产账面价值下降。具体涉及的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第7号：市场风险最低资本》规定中权益价格风险覆盖的各资产类型。
压力情景应用于基本情景下预测年度末对应资产的账面价值，并体现在权益资产的公允价值变动中，其中交易性金融资产的公允价值变动计入投资收益中。
（三）利差扩大100bp
该假设变动会导致固定收益类资产账面价值下降。具体覆盖的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第8号：信用风险最低资本》规定中利差风险覆盖的各资产类型。
压力情景应用于基本情景下预测年度末对应资产的账面价值。根据对应资产的修正久期乘以利差变动值得到账面价值的下跌金额，并体现在固定收益类资产的公允价值变动中，其中交易性金融资产的公允价值变动计入投资收益中。修正久期可以根据报告年度末对应资产类别的修正久期进行合理估计。
（四）投资性房地产价格下跌20%
该假设变动会导致投资性房地产的资产账面价值下降。具体涉及的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第7号：市场风险最低资本》规定中投资性房地产风险覆盖的各资产类型。
压力情景应用于基本情景下预测年度末对应资产的账面价值。对于按公允价值计价的上述资产，根据对应资产的账面价值乘以房地产下跌水平，得到预测年度末压力情景下对应资产的账面价值。
对于按历史成本计价的上述资产，保险公司应将减值的影响反映在实际资本中。
（五）交易对手违约情景
认可资产的信用评级低于AA级或无评级的项目中，假设交易对手违约风险暴露前三大的交易对手发生违约，产生相当于其对应资产账面价值30%的损失。
该假设变动会导致该类资产的账面价值下降。具体涉及的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第8号：信用风险最低资本》第十六条规定中交易对手违约风险所涉及的项目。压力情景可用评估时点实际认可资产中的相应资产违约所产生的损失占所有涉及交易对手违约风险的资产账面价值的占比，乘以基本情景下预测年度末相应资产的账面价值，得到预测年度末压力情景下对应资产的账面价值。
三、必测压力情景二——保险风险情景
该情景旨在反映承保业务变化对保险公司经营结果的影响。该情景既包括产品定价不足等因素，导致保险公司出现非预期的损失；也包括保险公司业务规模增长影响偿付能力充足性的风险。
假定保险公司的综合成本率相比基本情景发生一定程度的恶化，同时，未来新业务计划的完成情况超出预期，对保险公司保费风险最低资本、准备金风险最低资本以及实际资本等造成影响。该情景假设同时发生以下情况：
（一）保费增长率假设，开业满三年的公司为基本情景的130%，开业未满三年的公司为基本情景的150%。
（二）测试期间会计年度的赔付率和费用率，开业满三年的公司分别为基本情景的106%，开业未满三年的公司分别为基本情景的110%。

第二部分：人身保险公司必测压力情景
一、概述
保险公司应预测未来各测试期间压力情景下的认可资产和认可负债，计算未来各预测期间的实际资本、最低资本和偿付能力充足率。
在压力情景下，保险公司可以考虑保险业务的损失吸收效应。
二、必测压力情景一——宏观经济风险情景
当金融市场大幅震荡，需要评估关键市场变量发生突变对保险公司偿付能力状况及对风险承受能力的影响。
具体情景设置为：
宏观经济环境在报告年度后未来一个会计年度末发生较大幅度短期波动，利率上升、股市下跌、信用利差上涨、房地产市场波动、投资资产违约率上升，影响保险公司的认可资产和最低资本。该情景假设准备金评估假设保持不变，但基本情景中同时发生以下情况：
（一）无风险利率曲线上浮50bp
该假设变动会导致固定收益类资产价值的下降。具体涉及的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第7号：市场风险最低资本》规定中利率风险覆盖的各资产类型。
（二）权益类资产下跌15%
该假设变动会导致权益类资产账面价值下降。具体涉及的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第7号：市场风险最低资本》规定中权益价格风险覆盖的各资产类型。压力情景应用于基本情景下预测年度末对应资产的账面价值，并体现在权益资产的公允价值变动中。
（三）利差扩大100bp
该假设变动会导致固定收益类资产账面价值下降。具体覆盖的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第8号：信用风险最低资本》规定中利差风险覆盖的各资产类型。
压力情景应用于基本情景下预测年度末对应资产的账面价值。根据对应资产的修正久期乘以利差变动值得到账面价值的下跌金额，并体现在固定收益类资产的公允价值变动中，其中交易性金融资产的公允价值变动计入投资收益中。修正久期可以根据报告年度末对应资产类别的修正久期进行合理估计。
（四）投资性房地产价格下跌20%
该假设变动会导致投资性房地产的资产账面价值下降。具体涉及的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第7号：市场风险最低资本》规定中投资性房地产风险覆盖的各资产类型。
压力情景应用于基本情景下预测年度末对应资产的账面价值。对于按公允价值计价的上述资产，根据对应资产的账面价值乘以房地产下跌水平，得到预测年度末压力情景下对应资产的账面价值。
对于按历史成本计价的上述资产，保险公司应将减值的影响反映在实际资本中。
（五）交易对手违约情景
认可资产的信用评级低于AA级或无评级的项目中，假设交易对手违约风险暴露前三大的交易对手发生违约，产生相当于其对应资产账面价值30%的损失。
该假设变动会导致该类资产的账面价值下降。具体涉及的资产类别同《保险公司偿付能力监管规则第8号：信用风险最低资本》第十六条规定中交易对手违约风险所涉及的项目。压力情景可用评估时点实际认可资产中的相应资产违约所产生的损失占所有涉及交易对手违约风险的资产账面价值的占比，乘以基本情景下预测年度末相应资产的账面价值，从而得到预测年度末压力情景下对应资产的账面价值。
三、必测压力情景二——保险风险情景
该情景旨在反映承保业务变化对保险公司经营结果的影响。
该情景假定保险公司评估日后12个月内存量保单的退保率相对最优假设恶化，财务口径费用相比基本情景增加，同时，新业务计划的完成情况和预期有较大偏差。该情景假设准备金评估假设保持不变，但基本情景同时发生以下情况：
（一）退保率假设为基本情景的120%。
（二）财务口径费用假设，I类公司为基本情景的105%，II类公司为基本情景的110%。
（三）新业务保费增长率假设为基本情景的130%或70%。保险公司应以偿付能力充足率较小为原则确定新业务保费增长率假设变动的方向，并在压力测试报告的附注中说明最终选取的情景。
其中，公司分类按照《保险公司偿付能力监管规则第11号：偿付能力风险管理要求与评估》中的要求确定。
四、必测压力情景三——利率风险情景
该情景旨在反映当利率曲线出现变化，导致寿险公司适用于资产评估的利率曲线与适用于负债评估的折现率曲线出现变动方向不一致，出现保险公司认可资产价值下降，准备金认可价值上升，净资产出现严重下跌的风险。
该情景假定报告年度后未来一个会计年度末的利率曲线出现重大不利变化，具体的适用资产评估的利率曲线和准备金折现率曲线按照如下方法得到：
（一）评估资产的即期利率曲线和评估准备金的750天移动平均国债即期收益率曲线发生下表所示比率的变动：
	期限
	资产利率增加的比率
	准备金750天移动平均国债收益率变化的比率

	1
	82%
	-12%

	2
	57%
	-11%

	3
	41%
	-10%

	4
	33%
	-9%

	5
	30%
	-8%

	6
	27%
	-7%

	7
	23%
	-7%

	8
	21%
	-6%

	9
	17%
	-6%

	10
	14%
	-6%

	11
	13%
	-6%

	12
	11%
	-5%

	13
	9%
	-5%

	14
	7%
	-4%

	15
	5%
	-4%

	16
	5%
	-4%

	17
	5%
	-4%

	18
	5%
	-4%

	19
	4%
	-4%

	20
	4%
	-3%

	21
	4%
	-3%

	22
	4%
	-3%

	23
	4%
	-3%

	24
	4%
	-3%

	25
	4%
	-3%

	26
	4%
	-3%

	27
	4%
	-3%

	28
	4%
	-3%

	29
	4%
	-3%

	30
	4%
	-3%

	31
	4%
	-3%

	32
	4%
	-3%

	33
	4%
	-3%

	34
	4%
	-3%

	35
	4%
	-3%

	36
	4%
	-3%

	37
	4%
	-3%

	38
	4%
	-3%

	39
	4%
	-3%

	40
	4%
	-3%

	41
	4%
	0%

	42
	4%
	0%

	43
	4%
	0%

	44
	4%
	0%

	45
	4%
	0%

	46
	4%
	0%

	47
	4%
	0%

	48
	4%
	0%

	49
	4%
	0%

	50
	4%
	0%

	50+
	0%
	0%


（二）按照《附件3：人身保险公司利率风险基础情景和不利情景曲线生成器》对不同产品加入溢价。
（三）计算得到资产的远期利率曲线和用于评估准备金的750天移动平均国债收益率远期利率曲线。
[bookmark: _GoBack]（四）按照《附件3：人身保险公司利率风险基础情景和不利情景曲线生成器》推导得到压力情景的资产利率曲线和准备金折现率曲线。



